
 
Раздел 1. Финансы, денежно-кредитная система 

 

 22

УДК 33.336.01 
МНОГОАСПЕКТНЫЙ ПОДХОД К ПОНИМАНИЮ ФИНАНСОВОЙ СИСТЕМЫ 

Киселева Татьяна Юрьевна (proffin2013@mail.ru) 
ФГОБУ ВПО «Финансовый университет при Правительстве Российской Федерации» 

В данной статье предлагается новый подход к построению финансовой системы, основанный на 
единообразии критерия выделения ее сфер и звеньев, учитывающий изменения в рыночной экономи-
ки, которые произошли в течение последнего десятилетия в российской экономике. 

Ключевые слова: финансы, финансовая система, финансовые ресурсы, денежные доходы, фи-
нансовый рынок, бюджетная система, распределение, перераспределение, валовый национальный 
продукт. 

 
В современных условиях вновь усилился 

интерес к давно известным теоретическим по-
нятиям - финансы, финансовые ресурсы, фи-
нансовая система, финансовый механизм 
[9,с.1-2]. Наиболее спорным из них является 
понятие «финансовая система». Дискуссия по 
проблемам финансовой системы охватывает 
все аспекты: содержание понятие, критерии 
деления на сферы и звенья, содержание, коли-
чество сфер, состав звеньев и пр.  

Возвращение к анализу структуры финан-
совой системы и к самому понятию финансовая 
система в российской науке связано с неудов-
летворённостью  исследователей содержанием 
самого понятия,  составом сфер и звеньев фи-
нансовых отношений, критериями их выделе-
ния. Немаловажное значение имеет и учет в 
финансовой системе изменений в самих струк-
турных элементах, которые происходят объек-
тивно с развитием общества.   

Новый всплеск интереса к финансовой сис-
теме во многом связан с совершенно иным 
смыслом, который вкладывается в понятие 
«финансовая система в зарубежной финансо-
вой науке. По сути, мы столкнулись с эффек-
том, который при переводе с одного языка на 
другой получил название «ложные друзья пе-
реводчика» - звучащие одинаково понятия (в 
данном случае - финансовая система) имеют 
различное значение. Однако для российской 
финансовой теории это часто стало поводом 
для отказа от термина «финансовая система» в 
том значении, в котором он использовался тра-
диционно, и использования  этого термина в 
значении, близком к понятию «банковская сис-
тема». 

Зарубежная финансовая система, пред-
ставляет ранжирование источников дополни-
тельного внешнего финансирования для субъ-
ектов экономики. Смысл функционирования 
зарубежной финансовой системы – это ответ на 
вопрос, где в национальной экономике субъек-
ты формируют дополнительные финансовые 
ресурсы. Ответ может быть двояким: или за 
счет финансовых возможностей банковской 
системы или за счет операций на фондовом 
рынке. Логично, что в зарубежных источниках 
выделяются два типа финансовой системы. 
Одна финансовая система – банковская систе-
ма, в которой приоритетным способом получе-

ния денежных средств являются кредиты бан-
ка, а основными институтами – коммерческие 
банки; другая - финансовая система, основан-
ная на предпочтении использования операций 
фондового рынка для нахождения дополни-
тельных финансовых ресурсов [10, p.4]. Понят-
но, что такое деление условно, и неслучайно 
появился новый тип финансовой системы - 
смешанная финансовая система - основанная 
на взаимообусловленном сочетании обоих спо-
собов получения дополнительных денежных 
средств  

У финансовой системы в российском вари-
анте совершенно иное предназначение. Она 
нацелена на систематизацию всех финансовых 
отношений на макро и на микро - уровнях.  

Необходимо отметить, что идея рассматри-
вать финансовую систему с точки зрения набо-
ра институтов, как и банковскую систему, пред-
принималась в российской теории не раз. Так, 
например, в хорошо всем известном Энцикло-
педическом финансово-кредитном  словаре, 
финансовая система трактуется как совокуп-
ность финансовых учреждений. Затем такой же 
подход был повторен в некоторых учебниках 
«Финансы», в том числе и тех, авторами кото-
рых были Романовский М.В., Врублевская О.В., 
Сабанти Б.М., Нешитой П.И и Вахрин А.С. [6, 
с.121-123]. По сути, они повторяли  идею Ван 
Хорна Дж., который представлял финансовую 
систему как ряд учреждений и рынков, предос-
тавляющих фирмам, гражданам, и правитель-
ствам услуги [4.с.43]. Таким образом, была не-
однократно сделана попытка приблизить со-
держание финансовой системы к западному 
образцу.  В российской теории такой подход 
получил название институционального подхода, 
и большого распространения не имел. Тради-
ционно доминировал подход к финансовой сис-
теме как совокупности сфер и звеньев финан-
совых отношений, расположенных в опреде-
ленном порядке [7.с.27].  

В результате разного смысла, который 
вкладывается в понятие финансовая системам, 
получается, что ответ на вопрос, что же такое 
финансовая система, является двояким - или 
это совокупность финансовых институтов, или 
определённым образом выстроенные  финан-
совые отношения. Такая двойственность трак-
товки уже подтверждает неопределённость фи-
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нансовой системы как объекта исследования в 
современных условиях, который нуждается в 
конкретизации. 

Понятие «финансовая система» является 
«визитной карточкой» советской теории финан-
сов, а затем - и российской теории финансов. 
Наверное, любой бывший студент, изучавший 
экономические специальности, особенно в 70-
80-тые годы, помнит приблизительно структуру 
финансовой системы, или хотя бы, что в нее 
включаются бюджеты органов государственной 
власти и финансы организаций (согласно преж-
ней терминологии - предприятий). Создание 
термина «финансовая система» явилось опре-
деленным прорывом в советской теории фи-
нансов, попыткой  выстроить финансовые от-
ношения по определенным критериям, в опре-
деленной иерархии. Так было с терминами 
кредитная система, денежная система, банков-
ская система и пр. Не могли обойти стороной и 
такую важную составляющую денежных отно-
шений как финансы. Но между тем именно фи-
нансовая система оказалась категорией, кото-
рой присущи внутренняя противоречивость, 
нарушение логики построения. Как ни странно, 
современные российские теоретики, находя 
место для  новых элементов в составе звеньев 
финансовой системы, вводя например, финан-
совые резервы как новое звено государствен-
ных и муниципальных финансов, оставляют 
незыблемым сам подход к построению финан-
совой системы. 

Первое, что вызывает неприятие - это не-
соответствие финансовой системы содержа-
нию, которое вкладывается в понятие система, 
и представлению о том, что же должна пред-
ставлять собой система в определенной сфере 
экономики. 

 Согласно самому простому определению, 
«система – это множество элементов, находя-
щихся в отношениях и связях друг с другом, 
которые образует определенную целостность, 
единство» [3, с.1437], в Википедии это опреде-
ление буквально дублируется, но есть указа-
ние на происхождение этого термина. Согласно 
Википедии, система произошла от древнегре-
ческого σύστημα, которое означает  — целое, 
составленное из частей; соединение

 
[11]. Но 

если для денежной системы  и  банковской 
системы сохранялась определенная логич-
ность в построении, то для финансовой систе-
мы - не всегда. Например, банковская система 
делилась на уровни по роли банков в экономи-
ке;  в состав и первого, и второго уровня вхо-
дили банковские организации. В результате 
формировалось представление о едином ком-
плексе, включающем  в определённом сопод-
чинении кредитные институты, имеющие опре-
деленный статус, полномочия, круг выполняе-
мых банковских операций и пр.  

Денежная система формировалась из по-
степенно вводимых критериев, характеризую-
щих различные стороны обращения денег в 
экономике: наименование национальной валю-
ты, масштаб, виды денег, способы расчетов,  
институты, влияющие на динамику денежной 
массы и пр. В результате, шаг за шагом скла-
дывалось единое представление об особенно-
стях выпуска и обращения национальной де-
нежной единицы.  

В финансовой системе эта логика постоян-
но нарушается. Финансовая система выбива-
лась из возможного представления именно о 
системе. Уже советские экономисты сами на-
рушали принцип логичности и соподчиненности 
элементов, которые характерны для любой 
системы в целом. И примеров этому можно 
привести множество. Для каждой сферы выби-
рается свои критерий деления на звенья. Для 
субъектов хозяйствования (организаций) - ха-
рактер или сфера деятельности; для государ-
ственных и муниципальных финансов - формы 
организации финансовых ресурсов. Введение 
финансов страхования как особой сферы фи-
нансовой системы, во - первых, еще более на-
рушило логику разделения финансовой систе-
мы на сферы, исходя из критерия - участие 
субъекта финансовых отношений в процессе 
распределения и перераспределения валового 
внутреннего продукта, а, во-вторых, наполне-
ние самой сферы звеньями не всегда было 
связано с финансами, в 90-тые годы балы сде-
лана попытка приблизить страхование к общим 
понятия финансовая система, в научный и 
учебный оборот вводятся термины «фонды 
обязательного страхования фонды», «добро-
вольного страхования» [5,с.29]. 

В советский период в структуре системы 
финансов выделялись обычно две сферы: фи-
нансы предприятий и отраслей народного хо-
зяйства и общегосударственные финансы. Де-
ление сферы финансы предприятий вначале 
было достаточно логично: или звенья выделили 
в зависимости от отраслей, а позднее в зави-
симости от характера деятельности или формы 
организации. Так появились, финансы государ-
ственных предприятий, финансы колхозов и 
совхозов, финансы общественных организаций 
и пр. В общегосударственные финансы входили 
бюджеты и затем и государственный кредит; 
иногда государственный кредит выделялся в 
особую сферу финансовой системы. Уже в этом 
случае советские экономисты вновь нарушили 
логику исследования понятия финансы. Тради-
ционно считалось, что финансы и кредит - две 
обособленные формы существования экономи-
ческих отношений, и между ними нельзя ста-
вить знак равенства, несмотря на очевидную 
взаимосвязь этих двух понятий.  

Все же необходимо отметить, что и в совет-
ский период жесткой структуры финансовой 



 
Раздел 1. Финансы, денежно-кредитная система 

 

 24

системы не было. Теоретики финансовых от-
ношений старались постоянно вносить новые 
элементы финансовых отношений, по-своему 
группировать и выделять звенья сфер финан-
совой системы, но преодолеть внутреннюю ра-
зобщенность сфер и звеньев не смогли.  

Перед нами стоят две задачи - преодолеть 
определённую разобщенность звеньев финан-
совой системы и учесть в финансовой системе 
качественные изменения, произошедшие в ры-
ночной экономике. Финансовая система по су-
ществу представляет собой некую модель, 
формализованную по определенным призна-
кам. Она не может изначально отразить все 
многообразие финансовых отношений, и пред-
ставляет собой определенный «каркас», скелет 
финансовых отношений, поэтому невозможно 
при построении модели учитывать различные 
нюансы, которые обязательно будут появлять-
ся в реальной экономике.  

Но в то же время любая модель, несмотря 
на всю жёсткость, обязательно должна отра-
жать все основные, которые  происходят в ры-
ночной экономике. Для нашей экономики это 
наиболее актуально, она находится в постоян-
ном развитии, в процессе трансформации в 
развитую рыночную экономику. В постсовет-
ский период исследования появились новые 
звенья государственных и муниципальных фи-
нансов - государственные и муниципальные 
внебюджетные фонды, выделяются бюджет-
ные резервы; сформировался и финансовый 
рынок, который принес новую разновидность 
финансовых ресурсов - финансовые поступле-
ния и пр., наличие которых было необходимо 
учитывать в финансовой системе и пр. Разви-
тие информационных технологий привело к 
значительной виртуальности денежных отно-
шений. Глобализация экономических, в том 
числе и финансовых отношений, приводит к 
потере национальных особенностей финансо-
вой системы, к ее унификации с финансовыми 
системами других стран. Построение финансо-
вой системы должно отражать основные нова-
ции. 

Наибольшим изменениям подверглась 
сфера государственные и муниципальные фи-
нансы. В постсоветский период сформирова-
лась бюджетная система, элементы которой 
стали новыми звеньями государственных и му-
ниципальных финансов - государственные и 
муниципальные внебюджетные фонды. Обра-
зовался финансовый рынок

1
, функционирова-

ние которого разнообразило финансовые по-
ступления. По сути, в некоторых исследовани-
ях делается попытка включить эти области пе-

                                                 
1
 В данной статье финансовый рынок рассматрива-

ется как агрегированное понятие, объединяющее 
денежный рынок, рынок ценных бумаг, валютный 
рынок и рынок страховых услуг. 

рераспределения валового внутреннего про-
дукта в сферы или звенья финансовой систе-
мы. В некоторых учебниках, строение сферы 
«государственные и муниципальные финансы» 
дублирует бюджетную систему [1,ст.10; 8,с.45]. 
Такую возможность дает традиционный подход 
к сфере «государственные и муниципальные 
финансы» как совокупности форм организации 
государственных и муниципальных финансов – 
бюджета и внебюджетных фондов. В других в 
качестве звена или сферы финансовой систе-
мы включается и финансовый рынок [5,с.32]. 
Но в этом случае еще более нарушается логи-
ка построения финансовой системы, так как 
сам финансовый рынок представляет особый 
механизм перераспределения финансовых ре-
сурсов. 

В постсоветский период было создано 
множество моделей финансовой системы, 
наиболее совершенной, на наш взгляд, явля-
ется модель, разработанная на кафедре «Фи-
нансы» Финансового Университета при Прави-
тельстве Российской Федерации. В ней финан-
совая система состоит из трех сфер: финансы 
организаций, финансы домашних хозяйств и 
государственные и муниципальные финансы. 
Финансы организаций состоят из двух звеньев: 
финансы коммерческих организаций и финан-
сы некоммерческих организаций. Государст-
венные и муниципальные финансы включают 
также два звена - бюджеты органов государст-
венной власти и органов местного самоуправ-
ления и государственные внебюджетные фон-
ды. Финансовая система отражает именно рос-
сийскую действительность, поэтому из нее ис-
ключены муниципальные внебюджетные фон-
ды [8,с.52] 

Деление финансовой системы на сферы 
носит завершенный характер. Что касается ко-
личества сфер финансовой системы, то спор о 
том, включать или не включать финансы до-
машних хозяйств, кажется, уже решен. Совер-
шенно очевидно, что современные финансо-
вые потоки между домохозяйствами и государ-
ством в форме налоговых доходов государства 
и органов местного самоуправления с одной 
стороны, и трансфертных платежей домашним 
хозяйствам из бюджетов и внебюджетных 
фондов занимают значительный удельный вес 
в общем объеме доходов и тех, и других, что 
игнорировать их уже нельзя. Финансы домохо-
зяйств становятся полноправной третьей сфе-
рой финансовой системы. Исходя из понима-
ния домашнего хозяйства, будет строиться 
сфера финансов домашних хозяйств, ее зве-
нья. Но принцип деления останется прежним – 
это финансы, как материализация экономиче-
ских отношений в форме денежных доходов, 
которые затем будут использоваться для удов-
летворения личных потребностей домашнего 
хозяйства.  
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Что касается деления сфер на звенья, то в 
этом случае и возникают основные противоре-
чия. Наиболее логичной является сфера «фи-
нансы организаций». В традиционной структу-
ре сохраняется принцип выделения звеньев 
сферы «финансы организаций», исходя из 
реалий российского законодательства. Разде-
ление организаций в зависимости от характера 
деятельности и в зависимости от организаци-
онно-правовых форм собственности основыва-
ется на положениях Гражданского кодекса Рос-
сийской Федерации [2, гл.4]. Характер деятель-
ности послужил основой для выделения двух 
звеньев финансовой системы – «финансы 
коммерческих организаций» и «финансы не-
коммерческих организаций». В этом случае, 
логично, что не выделяется ни сектор деятель-
ности организации, ни ее организационно пра-
вовая форма. Какая бы не была организацион-
но-правовая форма собственности организа-
ций: акционерное общество, религиозная орга-
низация и пр., в какой бы сфере экономики они 
бы ни действовали, они будут иметь приблизи-
тельно одинаковый набор типов доходов в де-
нежной форме. Это доходы от реализации 
продукции, услуг и работ; внереализационные 
доходы, доходы, полученные от операций на 
финансовых рынках, доходы, полученные в 
результате бюджетного перераспределения, 
например, субсидии из бюджетов.  

Конкретный механизм формирования пер-
воначальных финансовых ресурсов, механизм 
распределения прибыли и пр. будет зависеть 
от организационно – правовой формы. В этом 
случае в каждом звене логично выделить под-
звенья, например, финансы акционерных об-
ществ в звене «финансы коммерческих органи-
заций»; подзвенья звена «финансы некоммер-
ческих организаций»- финансы общественных, 
религиозных организаций и далее по списку, 
определенным российским законодательством. 

Наиболее, с нашей точки зрения, нелогич-
ным является деление сферы «государствен-
ные и муниципальные финансы» на звенья. 
Традиционное деление сферы «государствен-
ные и муниципальные финансы» на бюджеты и 
внебюджетные фонды не совсем корректно, 
помимо дублирования бюджетной системы, в 
данном случае объединяет не совсем сопоста-
вимые термины. Бюджет публично правовых 
образований можно рассматривать в разных 
ипостасях: как особый фонд денежных средств, 
базирующийся на нормативно правовой осно-
ве, как особый вид финансового плана. Вне-
бюджетные фонды в российской практике - это 
особая форма организации (учреждения). На-
помним, что в начале 90-х годов они позицио-
нировались как особый вид финансово-
кредитного института. Получается, что в сфере 
государственные и муниципальные финансы 
объединяются различные формы организации 

– бюджеты и организации (учреждения). Воз-
можное уточнение не «внебюджетные фонды», 
а бюджеты внебюджетных фондов, сделало бы 
более обоснованным их объединением. Хотя 
на уровне значительной абстракции понятно, 
что в данном контексте речь идет об особых 
способах  организации денежных фондов, при-
надлежащих органам государственной власти 
и органам местного самоуправления. Но опять, 
если оставить неизменной структуру сферы 
«государственные и муниципальные финан-
сы», то нарушается последовательность и дли-
тельность исследования. Формальная логика 
исследования последовательно включает в 
себя следующие этапы: денежные отноше-
ния→ финансы→ финансовые ресурсы → де-
нежные доходы, поступления, накопления 
→фондовая и нефондовая форма организации 
финансовых ресурсов. Одной из традиционных 
типов фондовой формы  являются бюджеты, 
позднее к ним добавились внебюджетные 
фонды и резервные фонды. Внебюджетные 
фонды по природе стали формой организации 
государственных и муниципальных финансов, 
а резервные фонды вначале стали частью фи-
нансов организаций, а затем включились в ка-
честве обособленной части в бюджеты органов 
государственной власти и органов местного 
самоуправления. Но способ, форма  организа-
ции – это заключительный этап финансовых 
отношений. В структуру финансовой системы 
они включаются наравне с первоначальным 
понятием «финансы». Таким образом, в фи-
нансовую систему в одну сферу включается 
содержание финансов, а в другую - форма их 
существования. 

Для того, что бы преодолеть разобщен-
ность сфер и звеньев финансовой системы не-
обходимо унифицировать состав финансовой 
системы, избрав один и тот же критерий оценки 
выделения сфер, а затем и для звеньев. Для 
этого необходимо вспомнить, что же собой 
представляет материализация финансовых 
отношений.  

Как бы мы не трактовали понятие финансы, 
но его материализацией являются финансовые 
ресурсы, которые по существу, представляют 
собой три типа денежных доходов, которые 
делятся в зависимости от времени использо-
вания (накопления), первоначальной собствен-
ности (поступления), уставной хозяйственной 
деятельности (выручка, доход). Только получе-
ние денежных доходов не означает заверше-
ние материализации финансов. Оно является 
более сложным, предполагая, что доходы 
трансформируются в расходы в денежной 
форме, ради получения новых денежных дохо-
дов. Этот процесс характерен для любого уча-
стника финансовой системы: публично-
правового образования, организации, домохо-
зяйства. Таким образом, любое звено сферы 
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финансовой системы будет представлять со-
бой  денежные доходы (пока не принимаем их 
деление на текущие доходы, поступления и 
накопления), которое сформировались в ре-
зультате сложных экономических отношений 
между субъектами финансовой системы по по-
воду формирования и использования их де-
нежных доходов.   

Если мы принимаем за основу традицион-
ную структуру финансовой системы, то она бу-
дет иметь следующий вид. Она будет состоять 
из трех сфер: финансы организаций, финансы 
домашних хозяйств и государственные и муни-
ципальные финансы. Каждая сфера будет де-
литься на звенья. Финансы организаций - на 
финансы коммерческих и некоммерческих ор-
ганизаций; государственные и муниципальные 
финансы - на государственные финансы и му-
ниципальные финансы (а не на бюджет и вне-
бюджетные фонды); в сфере «финансы до-
машних хозяйств», например, будет выделено 
звено «финансы индивидуальных предприни-
мателей». 

Особая форма организации финансовых 
ресурсов публично правовых образований 
формирует  надстройку сферы государствен-
ные и муниципальные финансы финансовой 
системы - бюджетную систему, а в самой фи-
нансовой системе находится ее основа – фи-
нансы государства и местного самоуправле-
ния. Поэтому мы отказались от традиционного 
выделения звеньев по принципу формы орга-
низации, например, бюджеты и внебюджетные 
фонды. Если абстрагироваться от формы и 
бюджета,  и внебюджетных фондов, то содер-
жание у них будет общее: совокупность дохо-
дов и расходов в денежной форме. Правомер-
ность такого подхода подтверждает тенденция 
к унификации доходов и расходов российских 
бюджетов и внебюджетных фондов, примене-
ние принципа единой классификации их дохо-
дов и расходов. Доходная часть любого бюд-
жета (федерального, регионального, местных) 
состоит из налоговых доходов, неналоговых 
доходов и безвозмездных поступлений. Такое 
же деление доходов характерно и для государ-
ственных внебюджетных фондов. Хотя на дан-
ном этапе у государственных внебюджетных 
фондов появились свой собственный вид до-
ходов - поступления от обязательных страхо-
вых взносов в государственные внебюджетные 
фонды, но еще несколько лет назад их доходы 
были по структуре точно такими же, как и у 
бюджетов публично правовых образований. 
Расходы бюджетов и государственных вне-
бюджетных фондов в значительной мере уни-
фицированы российским бюджетным законо-
дательством. Это делает возможным объеди-
нить их сферу «государственные и муници-
пальные финансы», и объективно исключает из 
нее финансы различных государственных и 

муниципальных организаций, которые  отлича-
ются по видам денежных доходов и расходов. 
С нашей точки зрения, правомерно «уравнять» 
все звенья финансовой системы, с точки зре-
ния их содержания, заменив звенья бюджет и 
внебюджетные фонды  на звенья «государст-
венные финансы» и «муниципальные финан-
сы». Предполагается, что затем исследование 
будет более конкретизировано, будут проана-
лизированы различные виды государственных 
и муниципальных финансовых ресурсов: нало-
говые, неналоговые доходы, поступления от   
страховых взносов по обязательному социаль-
ному страхованию, безвозмездные поступле-
ния и пр., которые затем объединятся в раз-
личные формы - бюджетную и внебюджетную. 

Таким образом, на этом этапе исследова-
ния мы внесли один критерий выделение сфер 
и звеньев – это финансы субъектов экономики, 
которые конкретизировались в их доходы и 
расходы в денежной форме. 

Не учитывать финансовый рынок в совре-
менной финансовой системе нельзя. Финансо-
вый рынок оказался наиболее неудобным для 
финансовой системы. Его влияние на звенья 
финансовой системы в современных условиях 
неоспоримо, это и особый механизм перерас-
пределения финансовых ресурсов (как и госу-
дарственные и муниципальные финансы), это 
особая сфера экономики, в которой кредитные  
ресурсы трансформируются в финансовые ре-
сурсы, но он не вписывается в отличие от госу-
дарственных и муниципальных финансов тра-
диционную структуру финансовой системы.  

Бюджетная система и финансовый рынок 
являются особыми областями перераспреде-
ления финансовых ресурсов. В случае  если 
принимать во внимания эти реально сущест-
вующие механизмы перераспределения фи-
нансовых ресурсов в структуре финансовой 
системы, то финансовая система приобретет 
иной вид 

 Финансовая система будет в данном слу-
чае сформирована исходя из принципа рас-
пределения и перераспределения валового 
внутреннего продукта. С точки зрения этого 
аспекта существования финансовой системы, 
мы исходим из того, что создателями  валового 
внутреннего продукта в экономической теории 
являются два субъекта - организации как соз-
датели товаров и услуг, и домашние хозяйства  
как владельцы факторов производства. Соз-
данный валовый внутренний продукт изна-
чально распределяется между нами. Фирмы

2
 

получают выручку (прибыль)
3
, а домохозяйства 

                                                 
2
 Понятие фирмы в экономической теории не иден-

тично понятию организация в теории финансов. Но 
пока мы делаем различия между ними. 
3
 В данном контексте понятие прибыль и выручка 

пока не разделяются. 
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– доходы от собственности на факторы произ-
водства. 

В терминах финансовой науки весь создан-
ный валовый внутренний продукт распределя-
ется между организациями и домашними хо-
зяйствами. На уровне его распределения будут 
формироваться две сферы: финансы органи-
заций реального сектора и сектора услуг (за 
исключением сектора организаций финансово-
кредитных услуг) и финансы домашних хо-
зяйств. 

Затем наступает процесс перераспределе-
ния. Сферами перераспределения финансо-
вый ресурсов являются бюджетная система и 
финансовый рынок. Через бюджетную систему 
формируют свои доходы государство и органы  
местного самоуправления, а затем они транс-
формируются в расходы с точки зрения госу-
дарства и местного самоуправления и стано-
вятся доходами для организаций и домашних 
хозяйств. Часть финансовых ресурсов пере-
распределяется и между уровнями публичной 
власти в форме межбюджетных трансфертов. 
Формирование финансовых ресурсов через 
бюджетную систему происходит на особых 
принципах, не носящих экономического харак-
тера. Основная часть доходов и расходов 
бюджетов публично правовых образований 
формируется на принципах безвозмездности и 
безвозвратности. 

Финансовый рынок представляет особую 
сферу, в которой финансовые ресурсы форми-
руются на принципах, как правило, свойствен-
ных и кредитным, и финансовым отношениям. 
Доходы от размещения акций, доходы от раз-
мещения долговых ценных бумаг, банковские 
кредиты, страховые платежи и страховые воз-
мещения, полученные проценты и дивиденды, 
эмиссионные доходы и пр. Это неполный пере-
чень источников финансовых ресурсов, кото-
рые генерирует финансовый рынок. Финансо-
вые ресурсы перемещаются через различных 
финансовых посредников. С точки зрения 
формирования финансовых ресурсов эти орга-
низации также получают доходы, поступления 
и накопления в денежной форме, но механизм 
формирования и использования  финансовых 
ресурсов несколько будет иным, чем у органи-
заций реального сектора, что делает возмож-
ным выделение их в особую сферу - финансы 
организаций (институтов) финансового рынка. 

Через современный финансовый рынок пе-
рераспределяется значительная часть финан-
совых ресурсов всех субъектов финансовых 
отношений. Уровень развития финансового 
рынка настолько велик, что в развитых странах 
объем финансовых ресурсов ежегодно пере-
распределяемый через него гораздо выше, чем 
созданный валовый внутренний продукт. Как 
учитывать существование финансового рынка 
при построении финансовой системы? В пред-

лагаемом разноуровневом разделении финан-
совой системы финансовая система - это еще 
одна сфера перераспределения финансовых 
ресурсов, представленная финансами органи-
заций финансового рынка. Такое выделение 
несколько схематично, но любая система-это 
модель, которая будет формализована по оп-
ределенным признакам и не может включить 
все многообразие финансового мира. 

Уровень перераспределения в финансовой 
системе будет состоять из двух сфер: сфера 
государственные и муниципальные финансы и 
сфера финансы организаций (институтов) фи-
нансового рынка. В такой структуре финансо-
вой системы за основу взят механизм распре-
деления и перераспределения валового внут-
реннего продукта. Принцип выделения сфер 
сохранен – это участие субъектов в процессах 
распределения и перераспределения ВВП.  

Таким образом, предложена новая структу-
ра финансовой системы, которая состоит из 
двух уровней и четырех сфер. В качестве кри-
терия выделения сфер предлагается участие 
субъекта в механизме распределения или пе-
рераспределения валового внутреннего про-
дукта. В качестве критерия звеньев - финансы 
субъектов сфер распределения и перераспре-
деления ВВП.  

На уровне распределения валового внут-
реннего продукта будут формироваться сферы 
«финансы организаций» В качестве звеньев 
сферы «финансы организаций реального сек-
тора и части сектора услуг» можно выделить 
финансы реального сектора, финансы органи-
заций сервиса и пр. На наш взгляд, отраслевой 
подход не мене актуален, чем критерий харак-
тера деятельности организации. Можно сохра-
нить и традиционное современное деление – 
финансы коммерческих и финансы некоммер-
ческих организаций. 

Финансы домашних хозяйств останутся са-
мостоятельной сферой финансовой системы 
на уровне распределения валового внутренне-
го продукта. 

На втором уровне перераспределения фи-
нансовых ресурсов образуются также две сфе-
ры: государственные и муниципальные финан-
сы и финансы институтов финансового рынка. 
Им будет соответствовать инфраструктура пе-
рераспределения финансовых ресурсов - бюд-
жетная система и финансовый рынок. 

Государственные и муниципальные финан-
сы будут делиться на два основных звена: го-
сударственные финансы и муниципальные фи-
нансы. Финансы организаций (институтов) фи-
нансового рынка более многочисленны: фи-
нансы кредитных организаций, финансы стра-
ховых организаций, финансы профессиональ-
ных участников рынка ценных бумаг и пр., по-
этому звеньев в этой сфере будет гораздо 
больше.  



 
Раздел 1. Финансы, денежно-кредитная система 
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За внешним единством будет формиро-
ваться внутреннее разнообразие содержания 
звеньев, например, для государственных и му-
ниципальных финансов - налоговые и ненало-
говые доходы; для финансов организаций ре-
ального сектора – прибыль от продажи това-
ров, внереализационная прибыль. Для органи-
заций финансового рынка образуется своя сис-
тема денежных доходов. В кредитных органи-
зациях ими будут операционные доходы и до-
ходы от прочей деятельности, разрешенной 
законодательством; для страховых организа-
ций - доходы от страховой деятельности, дохо-
ды от  инвестирования страховых резервов и 
пр. доходы; для организаций рынка ценных бу-
маг - доходы от формирования и использова-
ния средств организаций на фондовом рынке 
(комиссионные, дивиденды и пр.). 

Таким образом, создается многоуровневая 
и многозвенная финансовая система, логично 
выстроенная по единым критериям и для уров-
ней, сфер и для выделения звеньев. 

Возможен и еще вариант распределения 
финансовых отношений по сферам. Он доста-
точно прост, исходит из того что  исторически 
«родоначальником» финансовых выступали 
государственные финансы. Поэтому все фи-
нансы делятся на государственные и муници-
пальные (публичные, общественные финансы) 
с одной стороны, и – негосударственные (част-
ные) финансы - с другой.  

Предлагаемые варианты формирования 
финансовой системы построены на единых 
принципах выделения сфер и звеньев: в каче-
стве критериев принимаются базовые субъек-
ты финансовых отношений, а в качестве 
звеньев, если выделяются – финансы этих 
субъектов. Субстанцией такого сложного поня-
тия как финансы являются денежные доходы и 
расходы организаций, публично правовых об-
разований и домашних хозяйств. Выстраива-

ние финансовой системы как совокупности де-
нежных доходов и расходов по разным уров-
ням и в зависимости от критерия деления 
звеньев, при сохранении тезиса, что финансы 
проявляются как денежные доходы и расходы 
субъектов экономических отношений, дает 
возможность сохранить единство финансовой 
системы, логику ее построения, учитывать но-
вые элементы, появляющиеся в процессе эко-
номического развития. 
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Появление опционов стало одним из наибо-

лее знаменательных событий в области финан-
сов. Опцион – это право покупателя опциона 
купить или продать актив по заранее оговорен-
ной цене продавцу опциона в течение некото-

рого срока. В последние годы появились рынки 
опционов, которые позволяют инвесторам по-
купать и продавать опционы на акции, облига-
ции, валюту, металлы и различные финансо-
вые индексы. Что касается корпоративных фи-


